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Enjamber la crise

En matiere d'épargne notre meilleur ami c’est
le temps ! Cela se vérifie encore plus pendant
les périodes de crise. Aujourd’hui, la crise, les
crises s’installent. La situation de l'épidémie en
Chine peine a se résoudre, les banquiers
centraux doivent inexorablement ajuster leur
politique en matiére de taux d’intérét pour
lutter contre l'inflation dans un contexte d’'une
croissance économique mondiale affaiblie,

'« opération spéciale » de Vladimir Poutine en
Ukraine s’enlise.

Les questions que chacun se pose sont :
combien de temps cela va-t-il durer ? Quels
vont-étre les impacts économiques ? Quelles
sont les conséquences pour mon épargne ?

Avant d’apporter quelques éléments de
réponse, rappelons que pour chaque crise, il
faut distinguer les phénomenes transitoires des
éléments plus durables. Dans le jargon, on
parle d’éléments «conjoncturels» et
«structurels». Seuls les deuxiemes vont avoir un
impact sur le long terme.

Parmi les éléments transitoires, une inflation
qui a beaucoup monté mais qui suggére que le
pic va étre atteint. Sur ce sujet, observons aussi
que les disruptions au niveau des chaines de
distribution et de production source d’inflation
vont se normaliser quand la Chine rouvrira.

Parmi les éléments structurels : un baril de
pétrole, des produits alimentaires et des
matiéres premieres durablement plus chers, le
conflit russo-ukrainien qui se fixe dans le
panorama et une croissance mondiale cassée
dans son élan.

L'inflation a été le sujet numéro 1 pour les marchés financiers.

Le ralentissement de l'économie se confirme et préoccupe les marchés.

Les marchés actions et obligations sont en forte baisse au 2eme trimestre.

Les Banques Centrales adaptent leur politique monétaire pour juguler Uinflation.

Par ailleurs, si l'on veut faire 'anatomie d’une
crise, il faut pour mesurer sa gravité déceler si
elle est issue d’'un choc externe ou si les
marchés financiers ont créé eux méme par la
spéculation le choc. Ce fut le cas pour la crise
des « Subprimes » et pour la crise de la « dette
grecque ». Les chocs endogénes sont toujours
plus violents et donc difficiles & absorber par
les marchés et les économies. En l'espéce, ce
conflit est un choc externe qui vient percuter les
marchés financiers mais dont les conséquences
mémes difficiles & mesurer a terme doivent
rester passageres.

Résumons-nous, ce qui peut rester dans le long-
terme est en train d’étre absorbé par les
marchés financiers qui sont redevenus
abordables. Les derniers temps ont été
caractérisés par une forte remontée de la
volatilité et un fort pessimisme des
investisseurs. Les excés des marchés financiers
nous empéchent souvent de prendre du recul.
Cependant l'atterrissage en douceur des
économies devrait s’apparenter plus & une
phase de consolidation marquée, dont nous
ignorons encore la durée, dans un cycle
économique porteur.

ILnous faut donc voir plus loin, ce qui signifie
aussi étre sélectif dans les choix
d'investissement et gérer les portefeuilles avec
prudence dans cette période. Mais nous ne
devons pas oublier que sur le long terme, les
marchés d’actions offrent le meilleur potentiel
de performance. Soyons certains d ce stade
que notre meilleur ami (le temps) ne nous
décevra pas et nous aidera d enjamber cette
crise.

Francois Portelli
Communication Financiere Allianz Patrimoine

Evolution et niveau des principaux
indicateurs financiers au 30/06/2022,
depuis le début d’année.

-17,2%
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1,98 %
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CAC 40 : indice représentatif des 40 premiéres
valeurs boursiéres francaises.

DJ Euro Stoxx 50 (€) : Indice représentatif de la
performance de 50 valeurs sélectionnées parmi les
pays de la zone euro.

MSCI Europe SMID Cap : indice des petites et
moyennes capitalisations dans les 15 pays des
marchés développés d'Europe.

S&P 500 : Indice américain qui regroupe une
sélection de 500 actions cotées sur le New York
Stock Exchange et le NASDAQ.

MSCI Emergents : Indice représentatif des actions
des pays émergents.

Nikkei 225 : Indice représentatif des 225 valeurs
sélectionnées pour le Japon.

OAT : Obligations Assimilables du Trésor.

WTI: Indice pétrolier (West Texas Intermediate).
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ASAC 30

L'objectif de l'orientation de gestion est de préserver le capital avec une prise de risque faible.

Commentaires : la performance de l'orientation de gestion ASAC 30 est en baisse de -4,06 % sur le premier semestre
2022. En cause, une baisse concomitante des marchés d’actions et des marchés obligataires.

Les actifs de risque « modéré » patissent notamment de leur exposition aux dettes émergentes méme si les
stratégies « non-directionnelles » sont relativement résilientes et affichent une baisse contenue sur la période.
Les actifs de risque « élevé » sont également en baisse en lien avec la baisse des marchés d’actions qui affichent
sur le semestre une des plus mauvaise performance de leur histoire.

Arbitrages : léger renforcement du niveau de risque global de Uallocation par augmentation de la pondération sur
les actifs de risque « élevé » (+2%).

Aussi, a l'intérieur de la poche actifs de risque « modéré » le rendement de qualité est recherché notamment des
obligations sur les dettes privées de bonne qualité (Investment Grade).

Au sein de la catégorie risque « élevé », notre stratégie vise & minorer le poids des actifs européens plus impactés
par le conflit en faveur des actifs de croissance en Amérique du nord. En revanche, l'Amérique du nord considérée
comme plus résiliente est renforcée. La zone Asie (via la Chine) auparavant absente de ASAC 30 est introduite.
Des thémes d’investissement ciblant la croissance de qualité dont les actions thématiques porteuses de la sphére
innovation technologique sont aussi sélectionnés.

L o ) ) Performances de l'orientation de gestion ASAC 30
En investissant sur des supports en unités de compte (UC), vous profitez du potentiel de
performances des marchés financiers, mais vous prenez un risque de perte en capital. En (CIU 30/ 06/ 2022)*
effet, Allianz Vie, votre assureur, s’engage sur le nombre d’unités de compte (UC), mais
ne garantit pas leur valeur. Celle-ci est soumise & des fluctuations, a la hausse comme a la
baisse, en fonction de l’évolution des marchés financiers.

Depuis le ler janvier 2022 -4,06 %

(*)Ces performan,c‘es sont donne_es a titre md/_catn‘ et sont brutes, c,est-a—dlre avant dedu‘ctl(.)n‘ des frais du Année 2021 +477 %
contrat et des prélévements sociaux. Celles-ci peuvent ne pas refléter les performances individuelles de

votre adhésion qui sont lies & la date de mise en place de {‘'option/du changement d’orientation de

gestion. Par ailleurs, elles sont calculées sur la base des performances des supports en unités de compte Depuis le 03 /03/2014 +27,09 %
observées a la date mentionnée et du support en euros présentées en derniére page du document.

Détail de l'orientation de gestion

Juillet-
Libellé des supports 22
en%

Niveau de risque Nature des supports et
des supports des actifs

Stratégies non

Alli traté t t -1
Supports en UC de directionnelles ianz Stratégies Opportunistes
risque «modéré» : Stratégies Obligatai
20% .rc: e.gles \gataires Allianz Stratégies Obligataires 16 17 -1
directionnelles
Alli E Equit th Select EUR 3 3
et e ianz Europe Equity Growth Select EU
Allianz Valeurs Duarbles 2 -2
Actions US ESG AAF- ParnassusUS 2 2
Supports en UC de )
. o Templeton Glb Climate Change A (acc) EUR 4 4
risque «élevé» :
15% . , .
Actions thématiques ESG  janus Henderson Hrz n Glb Sus Eq A2 HEUR 2 2
BGF Next Generation Techno 2 +2
Fidelity China consumer A-Acc-Eur 2 +2

ESG : Environnemental Social et Gouvernance
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ASAC 45

L'objectif de l'orientation de gestion est de maintenir un équilibre entre valorisation et préservation du capital.

Commentaires : la performance de 'orientation de gestion ASAC 45 est en baisse de -6,03 % sur le premier semestre
2022. En cause, une baisse concomitante des marchés d’actions et des marchés obligataires.

Les actifs de risque « modéré » pdtissent notamment de leur exposition aux dettes émergentes méme si les stratégies
« non-directionnelles » sont relativement résilientes et affichent une baisse contenue sur la période.

Les actifs de risque « élevé » sont également en baisse en lien avec la baisse des marchés d’actions qui affichent sur
le semestre une des plus mauvaise performance de leur histoire.

Arbitrages : léger renforcement du niveau de risque global de l'allocation par augmentation de la pondération sur les
actifs de risque « élevé » (+2%).

Aussi, & l'intérieur de la poche actifs de risque « modéré » le rendement de qualité est recherché notamment des
obligations sur les dettes privées de bonne qualité (Investment Grade).

Au sein de la catégorie risque « élevé », notre stratégie vise a minorer le poids des actifs européens plus impactés par
le conflit en faveur des actifs de croissance en Amérique du nord. De méme, les actions émergentes sont renforcées
(via la Chine). Des themes d'investissement ciblant la croissance de qualité dont les actions thématiques porteuses
de la sphére innovation technologique sont aussi sélectionnés.

En investissant sur des supports en unités de compte (UC), vous profitez du potentiel de
performances des marchés financiers, mais vous prenez un risque de perte en capital. En [ . .
effet, Allianz Vie, votre assureur, s’engage sur le nombre d’unités de compte (UC), mais Performances de l'orientation de geStlon ASAC 45
ne garantit pas leur valeur. Celle-ci est soumise a des fluctuations, a la hausse comme a la (au 30/ 06/ 2022)*

baisse, en fonction de l’évolution des marchés financiers.

Depuis le ler janvier 2022 -6,03 %
(*)Ces performances sont données ¢ titre indicatif et sont brutes, c’est-ad-dire avant déduction des frais du
contrat et des prélévements sociaux. Celles-ci peuvent ne pas refléter les performances individuelles de Année 2021 +6,24 %
votre adhésion qui sont liées & la date de mise en place de l'option/du changement d‘orientation de
gestion. Par ailleurs, elles sont calculées sur la base des performances des supports en unités de compte Depuis le 03 /03 /201 4 +3 2[35 %

observées d la date mentionnée et du support en euros présentées en derniére page du document.

Détail de l'orientation de gestion

Niveau de Juillet- | Auvril-

risque des Nature des supports et des actifs Libellé des supports 22 22
en% en%

Supportsen  Sirgtégies non directionnelles Allianz Stratégies Opportunistes 4 5 -1
UC de risque
«mc;%e’;e» : Stratégies Obligataires directionnelles  Allianz Stratégies Obligataires 16 17 -1
. Allianz Europe Equity Gr Sel AT EUR 3 B8
Actions Europe
Allianz Valeurs Durables RC 3 =3
Actions Europe Small-Mid Digital Stars Europe R 2 2
Supportsen  Actions Chine Allianz All China Eq AT USD 3 3
UC de risque Actions Thémai Fidelity China Consumer A Acc EUR 4 2 +2
sleva « 20° ctions Thématiques
«élevé» : 30% < BGF Next Generation Techno 3 +3
Actions US ESG AAF-Parnassus US Sust Eqs A EUR Acc 6 5 +1
) 5 ) Templeton Glb Climate Change A (acc) EUR 5 -1
Actions Thématiques ESG
Janus Henderson Hrz n Glb Sus Eq A2 HEUR 4

ESG : Environnemental Social et Gouvernance
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ASAC 60

L'objectif de 'orientation de gestion est de maintenir un équilibre entre valorisation et préservation du capital.
Exposition significative aux fluctuations des marchés actions.

Commentaires : la performance de l'orientation de gestion ASAC 60 est en baisse de -8,28 % sur le premier semestre
2022. En cause, une baisse concomitante des marchés d’actions et des marchés obligataires.

Les actifs de risque « modéré » pdtissent notamment de leur exposition aux dettes émergentes méme si les stratégies
« non-directionnelles » sont relativement résilientes et affichent une baisse contenue sur la période.

Les actifs de risque « élevé » sont également en baisse en lien avec la baisse des marchés d’actions qui affichent sur
le semestre une des plus mauvaise performance de leur histoire.

Arbitrages : léger renforcement du niveau de risque global de l'allocation par augmentation de la pondération sur les
actifs de risque « élevé » (+2%).

Aussi, a l'intérieur de la poche actifs de risque « modéré » le rendement de qualité est recherché notamment des
obligations sur les dettes privées de bonne qualité (Investment Grade).

Au sein de la catégorie risque « élevé », notre stratégie vise a minorer le poids des actifs européens plus impactés par
le conflit en faveur des actifs de croissance en Amérique du nord. De méme, les actions émergentes sont renforcées
(via la Chine). Des themes d’investissement ciblant la croissance de qualité dont les actions thématiques porteuses
de la sphére innovation technologique sont aussi sélectionnés.

En investissant sur des supports en unités de compte (UC), vous profitez du potentiel de Performances de l'orientation de gestion ASAC 60
performances des marchés financiers, mais vous prenez un risque de perte en capital. En 30/06/2022)*

effet, Allianz Vie, votre assureur, s’engage sur le nombre d’unités de compte (UC), mais ne (uu / / )

garantit pas leur valeur. Celle-ci est soumise a des fluctuations, & la hausse comme a la

baisse, en fonction de l’évolution des marchés financiers.

Depuis le ler janvier 2022 -8,28 %

(*)Ces performances sont données d titre indicatif et sont brutes, c’est-a-dire avant déduction des frais du
contrat et des prélévements sociaux. Celles-ci peuvent ne pas refléter les performances individuelles de
votre adhésion qui sont liées & la date de mise en place de l'option/du changement d’orientation de gestion. Année 2021 +8,15 %
Par ailleurs, elles sont calculées sur la base des performances des supports en unités de compte observées &
la date mentionnée et du support en euros présentées en derniére page du document.

Depuis le 21/03/2016 +27,01%

Détail de l'orientation de gestion

Niveau de risque

Nature des supports et des actifs Libellé des supports
des supports

Supports en UC
de risque SFroté.gies Obligataires Allianz Stratégies Obligataires 20 22 -2
«modéréx»:20%  directionnelles
Allianz Europe Equity Gr Sel AT EUR 4 4
Actions Europe
Allianz Valeurs Durables RC 4 -4
Actions Europe Small-Mid Digital Stars Europe R 3 3
Supports en UC de Actions Chine Allianz All China Eq AT USD 3 3
risque «élevé»:  Actions Thématiques Fidelity China Consumer A Acc EUR 5 2 +3
40% Actions US ESG AAF-Parnassus US Sust Egs A EUR Acc 8 8
BGF Next Generation Techno A2H 4 +4
Actions thématiques ESG Templeton Glb Climate Change A (acc) EUR 7 8 -1
Janus Henderson Hrz n Glb Sus Eq A2 HEUR 6 6

ESG : Environnemental Social et Gouvernance
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ASAC 75

L’objectif de l'orientation de gestion est d’accompagner la performance des marchés actions internationaux tout en
conservant une partie sur le support en euros. Exposition importante aux fluctuations des marchés actions.

Commentaires : la performance de l'orientation de gestion ASAC 75 est en baisse de -9,27 % sur le premier semestre
2022. En cause, une baisse concomitante des marchés d’actions et des marchés obligataires.

Les actifs de risque « modéré » patissent notamment de leur exposition aux dettes émergentes méme si les stratégies
« non-directionnelles » sont relativement résilientes et affichent une baisse contenue sur la période.

Les actifs de risque « élevé » sont également en baisse en lien avec la baisse des marchés d’actions qui affichent sur
le semestre une des plus mauvaise performance de leur histoire.

Arbitrages : léger renforcement du niveau de risque global de l'allocation par augmentation de la pondération sur les
actifs de risque « élevé » (+3%).

Aussi, a l'intérieur de la poche actifs de risque « modéré » le rendement de qualité est recherché notamment des
obligations sur les dettes privées de bonne qualité (Investment Grade).

Au sein de la catégorie risque « élevé », notre stratégie vise a minorer le poids des actifs européens plus impactés par
le conflit en faveur des actifs de croissance en Amérique du nord. De méme, les actions émergentes sont renforcées
(via la Chine). Des theémes d’investissement ciblant la croissance de qualité dont les actions thématiques porteuses
de la sphére innovation technologique sont aussi sélectionnés.

En investissant sur des supports en unités de compte (UC), vous profitez du potentiel de
performances des marchés financiers, mais vous prenez un risque de perte en capital. En Performances de l'orientation de g estion ASAC 75
effet, Allianz Vie, votre assureur, s’engage sur le nombre d’unités de compte (UC), mais

ne garantit pas leur valeur. Celle-ci est soumise a des fluctuations, a la hausse comme a la (uu 30/ 06/ 2022)*

baisse, en fonction de l’évolution des marchés financiers.

. . . 5

(*)Ces performances sont données a titre indicatif et sont brutes, c’est-a-dire avant déduction des frais du Depms le ler janvier 2022 _9'27 %

contrat et des prélévements sociaux. Celles-ci peuvent ne pas refléter les performances individuelles de

votre adhésion qui sont liées a la date de mise en place de l'option/du changement d’orientation de Année 2021 +849 %
1

gestion. Par ailleurs, elles sont calculées sur la base des performances des supports en unités de compte
observées a la date mentionnée et du support en euros présentées en derniére page du document.

Depuis le 03/03/2014 +40,81 %
Détail de l'orientation de gestion

Juillet- | Auvril-

Niveau de risque

Nature des supports et des actifs Libellé des supports 22 22
des supports o
en % en%
Supports en UC . . .
. Stratégies Obligataires . , . . .
de risque . ,gl el Allianz Stratégies Obligataires 20 23 =3
. . directionnelles
«modéré» : 20%
) Allianz Europe Equity Gr Sel AT EUR 4 4
Actions Europe
Allianz Valeurs Durables RC 4 -4
Actions Europe Small-Mid Digital Stars Europe R 3 3
Supports en UCde Actions Chine Allianz All China Eq AT USD 6
risque «élevé»:  Actions Thématiques Fidelity China Consumer A Acc EUR 7 4 +3
50% Actions US ESG AAF-Parnassus US Sust Eqs A EUR Acc 10 10
BGF Next Generation Techno A2H 5 +5
Actions thématiques ESG Templeton Glb Climate Change A (acc) EUR 7 8 -1

Janus Henderson Hrz n Glb Sus Eq A2 HEUR

ESG : Environnemental Social et Gouvernance



EPARGNE RETRAITE 2 PLUS

ASAC 90

L'objectif de l'orientation de gestion est de participer significativement & la performance des marchés actions
internationaux moyennant une prise de risque élevée. Exposition importante aux fluctuations des marchés
actions.

Commentaires : la performance de l'orientation de gestion ASAC 90 est en baisse de -12,38 % sur le premier semestre
2022. En cause, une baisse concomitante des marchés d’actions et des marchés obligataires.

Les actifs de risque « modéré » pdtissent notamment de leur exposition aux dettes émergentes méme si les stratégies
« non-directionnelles » sont relativement résilientes et affichent une baisse contenue sur la période.

Les actifs de risque « élevé » sont également en baisse en lien avec la baisse des marchés d’actions qui affichent sur
le semestre une des plus mauvaise performance de leur histoire.

Arbitrages : léger renforcement du niveau de risque global de l'allocation par augmentation de la pondération sur les
actifs de risque « élevé » (+3%).

Aussi, a l'intérieur de la poche actifs de risque « modéré » le rendement de qualité est recherché notamment des
obligations sur les dettes privées de bonne qualité (Investment Grade).

Au sein de la catégorie risque « élevé », notre stratégie vise a minorer le poids des actifs européens plus impactés par
le conflit en faveur des actifs de croissance en Amérigue du nord. De méme, les actions émergentes sont renforcées
(via la Chine). Des themes d’investissement ciblant la croissance de qualité dont les actions thématigques porteuses
de la sphére innovation technologique sont aussi sélectionnés.

. . .
En investissant sur des supports en unités de compte (UC), vous profitez du potentiel de Performances de l'orientation de geStlon ASAC 90
performances des marchés financiers, mais vous prenez un risque de perte en capital. En (qu 30/ 06 / 2022)*

effet, Allianz Vie, votre assureur, s’engage sur le nombre d’unités de compte (UC), mais

ne garantit pas leur valeur. Celle-ci est soumise a des fluctuations, a la hausse comme a la

: . , . P . . . .

baisse, en fonction de l’évolution des marchés financiers. Depuis le ler janvier 2022 12,38 %

(*)Ces performances sont données @ titre indicatif et sont brutes, c’est-a-dire avant déduction des frais du 3

contrat et des prélévements sociaux. Celles-ci peuvent ne pas refléter les performances individuelles de Année 2021 +9,81 %

votre adhésion qui sont liées @ la date de mise en place de l‘option/du changement d‘orientation de

gestion. Par ailleurs, elles sont calculées sur la base des performances des supports en unités de compte Depuis le 03 /03 /201 4 +4432 %
7

observées a la date mentionnée et du support en euros présentées en derniére page du document.

Détail de l'orientation de gestion

Niveau de risque Juillet- | Avril-
q Nature des supports et des actifs Libellé des supports 22 22

des supports en% | en%

Supports en UC
de risque Stratégies Obligataires directionnelles  Allianz Stratégies Obligataires 20 23 -3
«modéré» : 20%
) Allianz Europe Equity Gr Sel AT EUR 5 5
Actions Europe
Allianz Valeurs Durables RC 5 -5
Actions Europe Small-Mid Digital Stars Europe R 4
GV Actions Chine A'llIOI"IZ All FZhlno Eq AT USD 9 9
. Slevés : ) ’ . Fidelity China Consumer A Acc EUR 14 6 +8
risque «eleve»:  Actions Thématiques .
70% BGF Next Generation Techno A2H 6 +6
Actions US ESG AAF-Parnassus US Sust Egs A EUR Acc 12 12
Actions Zones Emergentes Carmignac Pf Emerg Discv A EUR Acc 5 -5
. ) . Templeton Glb Climate Change A (acc) EUR 9 10 -1
Actions thématiques ESG
Janus Henderson Hrz n Glb Sus Eq A2 HEUR 11 11

ESG : Environnemental Social et Gouvernance
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Détail des investissements du support Allianz Stratégies Obligataires

Classes d'actifs

Crédit US et International

Crédit Nordic

Dettes Subordonnées et Hybrides

Dettes Emergentes

En%

37

10

45

Libellé des supports

NN (L) Green Bond | Cap EUR

Allianz Green Bond W EUR

Muzinich Enhancedyield S-T HEUR Acc
Jupiter Dynamic Bond | EUR Acc

ODDO BHF Euro Credit Short Dur CP-EU
Tikehau Short Duration | EUR Ac

Pareto Nordic Corporate Bond H Euro

DNB Fund - High Yield

PIMCO GIS Capital Scs Ins EUR H Acc

JPM Emerg Mkts Strat Bd | perf (acc)EURH
Vontobel Emerging Mkts Debt HI Hedge Eur
Vontobel EM Corp Bond Hdg €

PIMCO Gis Asia High Yield Bd Instl Hdg Euro
Neuberger Berman Shrt DurEM DbtEUR | Acc

Détail des investissements du support Allianz Stratégies Opportunistes

Classes d'actifs

Stratégies d'arbitrage

Stratégie Long / Short Market
neutre

Stratégies d'Arbitrage M&A

Stratégies Global-Macro

En %

25

15

30

30

Libellé des supports

Allianz Volatility Strategy Fund

Lazard Rathmore Alternative EA Acc EUR
Carmignac Pf L-S Eurp Egs A EUR Acc
Eleva L/S Europe

Exane Funds 2 Exane Pleiade A EUR Acc
BSF Global Event Driven
GAMCO-MERGER ARBITRAGE-I
Helium Fund Performance S EUR
Lyxor/Tiedemann Arbitrage Strat | EUR
JPMORGAN GLOBAL MACRO USD-AH
LM-WA MACRO OPPORT BD-AAHEUR
Allianz Strategic Bond IT H2-EUR

BNY Mellon Glbl Rl Ret (EUR) A Acc
TIKEHAU Income Cross Assets

PIMCO GIS Dyn Mlt-Asst Instl EUR Ac

% de l'actif
Juilllet-22

u oo o0 U»ur u»;m

I

10

10
10
10

% de l'actif
Juillet-22

13

o o0 o0 o0 i L L1 O



Internal

Les performances sont données a titre indicatif et brutes, c’est-a-dire avant déduction des
frais du contrat et des prélevements sociaux.

Il ne s’agit pas des performances individuelles de votre adhésion qui sont liées a la date de
mise en place de 'option/du changement d’orientation de gestion.

Ces performances sont calculées en prenant pour hypothéses, pour les supports en unités
de compte, leur performance observée a la date mentionnée et, pour le support en euros,
une performance prorata temporis correspondant a 90% du dernier taux brut déterminé
par Allianz sur le contrat.

Ce taux brut ne constitue pas un engagement contractuel de la Compagnie, les
performances passées ne préjugent pas des performances futures. Le support en euros de
votre adhésion individuelle évolue en cours d’année en fonction du taux de revalorisation
en cas de sortie totale du support en euros et est revalorisé par sa participation aux
bénéfices en fin d'année.
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