EPARGNE RETRAITE 2 PLUS ~

A retenir

1. Recul des marchés actions avec le début de l'invasion russe en Ukraine le 24 février.
2. Sous-performance de 'Europe du fait de sa proximité géographique avec le conflit.
3. Conséquences fortes sur l'inflation mondiale qui était déja a des niveaux élevés.

4. Banques Centrales restent en soutient des économies.

5.

Indépendances

Juste deux ans apres le début de la crise
sanitaire et alors que la pandémie
s'estompe, 'histoire trébuche et nous sert
une nouvelle crise majeure, géopolitique
cette fois-ci.

Successivement, elles mettent en évidence
des lacunes qui concernent
essentiellement 'autonomie et
l'indépendance de nos nations
européennes. Surtout, elles soulignent nos
difficultés a apporter des réponses
collectives. On se souvient notamment des
grands débats sur notre indépendance
pharmaceutique et la nécessaire
relocalisation de nos outils de production.

Aujourd’hui, alors que la diplomatie
continue de chercher des solutions au
conflit ukrainien, la dimension de notre
indépendance reprend les devants.
L'Allemagne, poids lourd économique de
la zone qui avait déserté ces sujets pour
des raisons historiques, vient pourtant de
décider de consacrer 100 milliards d'Euros
a la modernisation de son armée.

Cette dynamique, d n‘en pas douter, va
toucher les budgets militaires de tous les
pays de la zone euro qui avaient été,
depuis la fin de la guerre froide, une
variable d'ajustement des politiques
budgétaires.

Cette guerre témoigne aussi de la fragilité
de notre indépendance énergétique.
Nous sommes mis en demeure de trouver,
encore plus intensément que ne le

Importantes rotations entre secteur croissance et secteur décoté (value).

Evolution et niveau des principaux
indicateurs financiers au 31/03/2022,
depuis le début d’année.

prévoyait la transition énergétique, des
sources d'énergies renouvelables pour
assurer notre développement.

Elle témoigne de la dépendance
alimentaire des nations européennes
alors méme gue nous disposons de
conditions géographiques et climatiques
favorables.

Elle témoigne enfin de la nécessité d'une
lutte renforcée contre la cybercriminalité &
grande échelle et pour la protection des
données informatiques.

Au-deld de ces considérations
géopolitiques et économiques, ces sujets
correspondent a des themes
d'investissement de long-terme propres a
alimenter la gestion des contrats
d’assurance vie que vous nous confiez.

Il est primordial de détecter des themes
porteurs dans ce contexte ol nos
économies vont devoir s’habituer a une
croissance de moindre intensité et une
inflation plus forte du fait de la hausse du
co(t de l'énergie et des matieres
premiéres.

Si les crises révelent souvent nos lacunes,
elles sont aussi un accélérateur de
'histoire pour peu que nous voulions
collectivement reprendre en main nos
destins. L'Europe entre « guerre et paix »
doit s‘attaquer a ces sujets pour affronter
Uavenir.
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CAC 40 : indice représentatif des 40 premiéres
valeurs boursiéres francaises.

DJ Euro Stoxx 50 (€) : Indice représentatif de la
performance de 50 valeurs sélectionnées parmi les
pays de la zone euro.

MSCI Europe SMID Cap : indice des petites et
moyennes capitalisations dans les 15 pays des
marchés développés d'Europe.

S&P 500 : Indice américain qui regroupe une
sélection de 500 actions cotées sur le New York
Stock Exchange et le NASDAQ.

MSCI Emergents : Indice représentatif des actions
des pays émergents.

Nikkei 225 : Indice représentatif des 225 valeurs
sélectionnées pour le Japon.

OAT : Obligations Assimilables du Trésor.

WTI: Indice pétrolier (West Texas Intermediate).
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ASAC 30

L'objectif de l'orientation de gestion est de préserver le capital avec une prise de risque faible.

Commentaires : depuis le début de l'année, les grands indices européens enregistrent une nette baisse. Les
marchés obligataires ont aussi été ponctuellement affectés par le conflit entre la Russie et l'Ukraine.

Aussi, la performance de l'orientation de gestion ASAC 30 est en baisse de -1,47 % sur le premier trimestre 2022.
Dans ce contexte, défavorable pour les marchés, les actifs de risque « modéré » pdtissent notamment d’exposition
aux dettes émergentes.

Les actifs de risque « élevé » sont également en baisse. La rotation sectorielle, notamment en début de trimestre,
puis la contreperformance des indices européens dont la zone est trés impactée par le conflit ont été pénalisantes.

Arbitrages : le risque global de l'allocation n‘est pas modifié, il reste bas.

Aussi, un rééquilibrage a lintérieur de la poche des actifs de risque « modéré » est opéré. Les obligations
émergentes ayant un rendement élevé sont de nouveau renforcées.

Au sein de la catégorie risque « élevé », des actifs en capacité de bénéficier de la croissance des thémes
« transition énergétigue » et « changement climatigue » sont privilégiés.

En investissant sur des supports en unités de compte (UC), vous profitez du potentiel de Performances de 'orientation de gestion ASAC 30
performances des marchés financiers, mais vous prenez un risque de perte en capital. En (uu 31 /03 /2022)*

effet, Allianz Vie, votre assureur, s’engage sur le nombre d’unités de compte (UC), mais

ne garantit pas leur valeur. Celle-ci est soumise & des fluctuations, a la hausse comme a la

baisse, en fonction de l’évolution des marchés financiers.

Depuis le ler janvier 2022 -1,47 %

(*)Ces performances sont données @ titre indicatif et sont brutes, c’est-a-dire avant déduction des frais du

contrat et ggs prelgvemeﬁts s9c:aux. Celles-'a peuvent ne pas refleter les performances Iplelcfuelles de Année 2021 +4I77 %
votre adhésion qui sont liées & la date de mise en place de l'option/du changement d’orientation de

gestion. Par ailleurs, elles sont calculées sur la base des performances des supports en unités de compte . o
observées @ la date mentionnée et du support en euros présentées en derniére page du document. Depuis le 03/ 03 / 2014 +30,53 %

Détail de 'orientation de gestion

Niveau de risque Nature des supports et . ; Avril-22 | Nov-21
. Libellé des supports
des supports des actifs

Stratégies non

Alli traté t t
Supports en UC de directionnelles ianz Stratégies Opportunistes
risque «modéré» : Stratégies Obligatai
22% 'ra e.gles \gataires Allianz Stratégies Obligataires 17 17
directionnelles
Allianz Europe Equity Growth Select EUR 3 3
(TS DGR JPM Europe Strategic Value A (acc) EUR 4 -4
Allianz Valeurs Duarbles 2 +2
Supports en UC de Actions US ESG AAF- ParnassusUS 2 +2
risque «élevé»: Templeton Glb Climate Change A (acc) EUR 4 2 +2
13%
Actions theématiques ESG Janus Henderson Hrz n Glb Sus Eq A2 HEUR 2 +2
Fidelity Global Dividend A-Acc-EUR Hdg 2 -2
EdRF Healthcare A EUR 2 -2

ESG : Environnemental Social et
Golivernance
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ASAC 45

L'objectif de l'orientation de gestion est de maintenir un équilibre entre valorisation et préservation du capital.

Commentaires : depuis le début de l'année, les grands indices européens enregistrent une nette baisse. Les marchés
obligataires ont aussi été ponctuellement affectés par le conflit entre la Russie et l'Ukraine.

Ainsi, la performance de l'orientation de gestion ASAC 45 est en baisse de -2,65 % sur le premier trimestre 2022. Dans
ce contexte, défavorable pour les marchés, les actifs de risque « modéré » pdtissent notamment d’exposition aux
dettes émergentes asiatiques.

Les actifs de risque « élevé » sont également en baisse. La rotation sectorielle, notamment en début de trimestre, puis
la contreperformance des indices européens dont la zone est trés impactée par le conflit a été pénalisante.

Arbitrages : le risque global de 'allocation n’est pas modifié, il reste bas.

Aussi, un rééquilibrage a l'intérieur de la poche des actifs de risque « modéré » est opéré. Les obligations émergentes
ayant un rendement élevé sont de nouveau renforcées.

Au sein de la catégorie risque « élevé », la zone Asie émergente (Asie hors Japon) est renforcée notamment les
actions chinoises. De plus, des actifs en capacité de bénéficier de la croissance des themes « transition énergétique »
et « changement climatique » sont privilégiés.

En investissant sur des supports en unités de compte (UC), vous profitez du potentiel de
performances des marchés financiers, mais vous prenez un risque de perte en capital. En I . .
effet, Allianz Vie, votre assureur, s’engage sur le nombre d’unités de compte (UC), mais Performances de l'orientation de geStlon ASAC 45
ne garantit pas leur valeur. Celle-ci est soumise a des fluctuations, a la hausse comme a la (au 31 / 03 / 2022)*

baisse, en fonction de l’évolution des marchés financiers.

Depuis le ler janvier 2022 -2,65%
(*)Ces performances sont données ¢ titre indicatif et sont brutes, c’est-ad-dire avant déduction des frais du
contrat et des prélévements sociaux. Celles-ci peuvent ne pas refléter les performances individuelles de Année 2021 +6,24 %
votre adhésion qui sont liées & la date de mise en place de l'option/du changement d‘orientation de
gestion. Par ailleurs, elles sont calculées sur la base des performances des supports en unités de compte Depuis le 03 /03 /201 4 +37: 11%

observées d la date mentionnée et du support en euros présentées en derniére page du document.

Détail de l'orientation de gestion

Niveau de ;
risque des Nature des supports et des actifs Libellé des supports Avril-22 | Nov-21
supports
Supportsen Stratégies non directionnelles Allianz Stratégies Opportunistes
UC de risque
«mc;dzi;é» ‘ Stratégies Obligataires directionnelles  Allianz Stratégies Obligataires 17 17
Allianz Europe Equity Gr Sel AT EUR 3
Actions Europe JPM Europe Strategic Value A (acc) EUR 6 -6
Allianz Valeurs Durables RC 3 +3
Actions Europe Small-Mid Digital Stars Europe R 2 3 -1
Supports en  Actions Chine Allianz All China Eq AT USD 3 +3
UCderisque Actions Thématiques Fidelity China Consumer A Acc EUR 2 3 -1
«élevé»:28% Actions US ESG AAF-Parnassus US Sust Egs A EUR Acc 5 2 s
EdRF Healthcare A EUR 3 =
Actions thématiques ESG Templeton Glb Climate Change A (acc) EUR 6 5 +1
Janus Henderson Hrz n Glb Sus Eq A2 HEUR 4 +4
Actions thématiques Couvert en change Fidelity Global Dividend A-Acc-EUR Hdg 3 -3

ESG : Environnemental Social et
Golivernance
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ASAC 60

L'objectif de 'orientation de gestion est de maintenir un équilibre entre valorisation et préservation du capital.
Exposition significative aux fluctuations des marchés actions.

Commentaires : depuis le début de l'année, les grands indices européens enregistrent une nette baisse. Les marchés
obligataires ont aussi été ponctuellement affectés par le conflit entre la Russie et 'Ukraine.

Aussi, la performance de l'orientation de gestion ASAC 60 est en baisse de -3,49 % sur le premier trimestre 2022.
Dans ce contexte, défavorable pour les marchés, les actifs de risque « modéré » pdtissent notamment d’exposition
aux dettes émergentes asiatiques. Les actifs de risque « élevé » sont également en baisse. La rotation sectorielle,
notamment en début de trimestre, puis la contreperformance des indices européens dont la zone est trés impactée
par le conflit a été pénalisante.

Arbitrages : le risque global de l'allocation n‘est pas modifié, il reste bas.

Aussi, un rééquilibrage a l'intérieur de la poche des actifs de risque « modéré » est opéré. Les obligations émergentes
ayant un rendement élevé sont de nouveau renforcées.

Au sein de la catégorie risque « élevé », la zone Asie émergente (Asie hors Japon) est renforcée notamment les
actions chinoises. De plus, des actifs en capacité de bénéficier de la croissance des thémes « transition énergétique »
et « changement climatique » sont privilégiés.

En investissant sur des supports en unités de compte (UC), vous profitez du potentiel de Performances de l'orientation de gestion ASAC 60
performances des marchés financiers, mais vous prenez un risque de perte en capital. En 31/03/2022)*

effet, Allianz Vie, votre assureur, s’engage sur le nombre d’unités de compte (UC), mais ne (uu / / )

garantit pas leur valeur. Celle-ci est soumise a des fluctuations, & la hausse comme a la

baisse, en fonction de l’évolution des marchés financiers.

Depuis le ler janvier 2022 -3,49 %

(*)Ces performances sont données d titre indicatif et sont brutes, c’est-a-dire avant déduction des frais du

contrat et des prélévements sociaux. Celles-ci peuvent ne pas refléter les performances individuelles de

votre adhésion qui sont liées & la date de mise en place de l'option/du changement d’orientation de gestion. Année 2021 +8, 15 %
Par ailleurs, elles sont calculées sur la base des performances des supports en unités de compte observées &

la date mentionnée et du support en euros présentées en derniére page du document.

Depuis le 21/03/2016 +33,64 %

Détail de l'orientation de gestion

Niveau de risque Avril-22 | Nov-21
3 Nature des supports et des actifs Libellé des supports
des supports

Sup!) orts en UC Stratégies Obligataires . _ . .
de risque L Allianz Stratégies Obligataires 22 22
«modérés : 22% directionnelles
Allianz Europe Equity Gr Sel AT EUR 4
Actions Europe JPM Europe Strategic Value A (acc) EUR 7 -7
Allianz Valeurs Durables RC 4 +4
Actions Europe Small-Mid Digital Stars Europe R 3 5 -2
Supports en UC de Actions Chine Allianz All China Eq AT USD 3 +3
risque «élevé»: Actions Thématiques Fidelity China Consumer A Acc EUR 2 3 =il
38% Actions US ESG AAF-Parnassus US Sust Eqs A EUR Acc 8 3 +5
EdRF Healthcare A EUR 5 -5
Actions thématiques ESG Templeton Glb Climate Change A (acc) EUR 8 7 +1
Janus Henderson Hrz n Glb Sus Eq A2 HEUR 6 +6
Actions thematiques Couverten . L clobal Dividend A-Acc-EUR Hdg 4 -4

change

ESG : Environnemental social et gouvernance
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ASAC 75

L'objectif de l'orientation de gestion est d’accompagner la performance des marchés actions internationaux tout en
conservant une partie sur le support en euros. Exposition importante aux fluctuations des marchés actions.

Commentaires : depuis le début de l'année, les grands indices européens enregistrent une nette baisse. Les marchés
obligataires ont aussi été ponctuellement affectés par le conflit entre la Russie et 'Ukraine.

Aussi, la performance de l'orientation de gestion ASAC 75 est en baisse de -4,39 % sur le premier trimestre 2022.
Dans ce contexte, défavorable pour les marchés, les actifs de risque « modéré » patissent notamment d’exposition
aux dettes émergentes asiatiques. Les actifs de risque « élevé » sont également en baisse. La rotation sectorielle,
notamment en début de trimestre, puis la contreperformance des indices européens dont la zone est trés impactée
par le conflit a été pénalisante.

Arbitrages : le risque global de 'allocation n’est pas modifié, il reste bas.

Aussi, un rééquilibrage a l'intérieur de la poche des actifs de risque « modéré » est opéré. Les obligations émergentes
ayant un rendement élevé sont de nouveau renforcées.

Au sein de la catégorie risque « élevé », la zone Asie émergente (Asie hors Japon) est renforcée notamment les
actions chinoises. De plus, des actifs en capacité de bénéficier de la croissance des thémes « transition énergétique »
et « changement climatique » sont privilégiés.

En investissant sur des supports en unités de compte (UC), vous profitez du potentiel de

performances des marchés financiers, mais vous prenez un risque de perte en capital. En Performances de l'orientation de g estion ASAC 75
effet, Allianz Vie, votre assureur, s’engage sur le nombre d’unités de compte (UC), mais
ne garantit pas leur valeur. Celle-ci est soumise a des fluctuations, a la hausse comme a la (au 31/ 03 / 2022)*

baisse, en fonction de l’évolution des marchés financiers.

Depuis le 1ler janvier 2022 -4,39 %

(*)Ces performances sont données a titre indicatif et sont brutes, c’est-a-dire avant déduction des frais du
contrat et des prélévements sociaux. Celles-ci peuvent ne pas refléter les performances individuelles de
votrg adhestoq qui sont liées a la date' de mise en place de l'option/du changement d or/e()t'at/on de Année 2021 +8, 49 %
gestion. Par ailleurs, elles sont calculées sur la base des performances des supports en unités de compte

observées a la date mentionnée et du support en euros présentées en derniére page du document.

Depuis le 03/03/2014 +48,39 %

Détail de 'orientation de gestion

Niveau de risque : . , Avril-22 | Nov-21
Nature des supports et des actifs Libellé des supports
des supports

SupP orts en UC Stratégies Obligataires . _ . .
de risque L Allianz Stratégies Obligataires 23 23
«modéré» : 23% directionnelles
Allianz Europe Equity Gr Sel AT EUR 4
Actions Europe JPM Europe Strategic Value A (acc) EUR 7 -7
Allianz Valeurs Durables RC 4 +4
Actions Europe Small-Mid Digital Stars Europe R 3 5 -2
Supports en UC de Actions Chine Allianz All China Eq AT USD 6 +6
risque «élevé»: Actions Thématiques Fidelity China Consumer A Acc EUR 4 8 -4
a7% Actions US ESG AAF-Parnassus US Sust Eqs A EUR Acc 10 7 +3
EdRF Healthcare A EUR 5 -5
Actions thématiques ESG Templeton Glb Climate Change A (acc) EUR 8 7 +1
Janus Henderson Hrz n Glb Sus Eq A2 HEUR 8 +8
Actions thématiques Couverten .\ . Global Dividend A-Acc-EUR Hdg 4 4

change
ESG : Environnemental social et gouvernance
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ASAC 90

L'objectif de l'orientation de gestion est de participer significativement & la performance des marchés actions
internationaux moyennant une prise de risque élevée. Exposition importante aux fluctuations des marchés
actions.

Commentaires : depuis le début de l'année, les grands indices européens enregistrent une nette baisse. Les marchés
obligataires ont aussi été ponctuellement affectés par le conflit entre la Russie et l'Ukraine.

Aussi, la performance de l'orientation de gestion ASAC 90 est en baisse de -6,36 % sur le premier trimestre 2022. Dans
ce contexte, défavorable pour les marchés, les actifs de risque « modéré » pdtissent notamment d’exposition aux
dettes émergentes asiatiques.

Les actifs de risque « élevé » sont également en baisse. La rotation sectorielle, notamment en début de trimestre, puis
la contreperformance des indices européens dont la zone est trés impactée par le conflit a été pénalisante.

Arbitrages : le risque global de 'allocation n‘est pas modifié, il reste bas.

Aussi, un rééquilibrage a l'intérieur de la poche des actifs de risque « modéré » est opéré. Les obligations émergentes
ayant un rendement élevé sont de nouveau renforcées.

Au sein de la catégorie risque « élevé », la zone Asie émergente (Asie hors Japon) est renforcée notamment les
actions chinoises. De plus, des actifs en capacité de bénéficier de la croissance des thémes « transition énergétique »
et « changement climatique » sont privilégiés.

. . .
En investissant sur des supports en unités de compte (UC), vous profitez du potentiel de Performances de l'orientation de geStlon ASAC 90
performances des marchés financiers, mais vous prenez un risque de perte en capital. En (CIU 31 / 03 / 2022)*

effet, Allianz Vie, votre assureur, s’engage sur le nombre d’unités de compte (UC), mais
ne garantit pas leur valeur. Celle-ci est soumise a des fluctuations, a la hausse comme a la
baisse, en fonction de l’évolution des marchés financiers.

Depuis le ler janvier 2022 -6,36 %
(*)Ces performances sont données a titre indicatif et sont brutes, c’est-g-dire avant déduction des frais du 3
contrat et des prélévements sociaux. Celles-ci peuvent ne pas refléter les performances individuelles de Année 2021 +9,81 %
votre adhésion qui sont liées & la date de mise en place de [‘option/du changement d’orientation de
gestion. Par ailleurs, elles sont calculées sur la base des performances des supports en unités de compte Depuis le 03 /03 /201 4 +54I 23 %

observées a la date mentionnée et du support en euros présentées en derniére page du document.

Détail de l'orientation de gestion

Nov-
Niveau de risque
- Nature des supports et des actifs Libellé des supports 21 H
des supports
en %
Supports en UC
de risque Stratégies Obligataires directionnelles  Allianz Stratégies Obligataires 23 23
«modéré» : 23%
Allianz Europe Equity Gr Sel AT EUR 5
Actions Europe JPM Europe Strategic Value A (acc) EUR 8 -8
Allianz Valeurs Durables RC 5 +5
Actions Europe Small-Mid Digital Stars Europe R 4 6 -2
GearacmUEG Act!ons Chllne . A'lllar.mz All .Chlno Eq AT USD 9 +9
. Ay Actions Thématiques Fidelity China Consumer A Acc EUR 6 12 -6
risque «élevé» :
67% Actions US ESG AAF-Parnassus US Sust Egs A EUR Acc 12 11 +1
Actions Zones Emergentes Carmignac Pf Emerg Discv A EUR Acc 5 5
EdRF Healthcare A EUR 6 -6
Actions thématiques ESG Templeton Glb Climate Change A (acc) EUR 10 8 +2
Janus Henderson Hrz n Glb Sus Eq A2 HEUR 11 +11
Actions thématiques Couvert en change Fidelity Global Dividend A-Acc-EUR Hdg 6 -6

ESG : Environnemental social et gouvernance
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Détail des investissements du support Allianz Stratégies Obligataires

Classes d'actifs

Monétaires Euro

Crédit US et International

Crédit Nordic

Dettes Subordonnées et Hybrides

Dettes Emergentes

En%

28

13

10

45

Libellé des supports

Allianz €uro Oblig Court Terme

Muzinich Enhancedyield S-T HEUR Acc
Jupiter Dynamic Bond | EUR Acc

ODDO BHF Euro Credit Short Dur CP-EU
Tikehau Short Duration | EUR Ac

Pareto Nordic Corporate Bond H Euro

DNB Fund - High Yield

PIMCO GIS Capital Scs Ins EUR H Acc

JPM Emerg Mkts Strat Bd | perf (acc)EURH
Vontobel Emerging Mkts Debt HI Hedge Eur
Vontobel EM Corp Bond Hdg €

PIMCO Gis Asia High Yield Bd Instl Hdg Euro
Neuberger Berman Shrt DurEM DbtEUR | Acc

Détail des investissements du support Allianz Stratégies Opportunistes

Classes d'actifs

Stratégies d'arbitrage

Stratégie Long / Short Market
neutre

Stratégies d'Arbitrage M&A

Stratégies Global-Macro

En %

25

15

30

30

Libellé des supports

Allianz Volatility Strategy Fund

Lazard Rathmore Alternative EA Acc EUR
Neuberger Bm Uncrltd Stras Eur | Acc
Eleva L/S Europe

Exane Funds 2 Exane Pleiade A EUR Acc
BSF Global Event Driven
GAMCO-MERGER ARBITRAGE-I
Helium Fund Performance S EUR
Lyxor/Tiedemann Arbitrage Strat | EUR
JPMORGAN GLOBAL MACRO USD-AH
LM-WA MACRO OPPORT BD-AAHEUR
Allianz Strategic Bond IT H2-EUR

BNY Mellon Glbl Rl Ret (EUR) A Acc
TIKEHAU Income Cross Assets

PIMCO GIS Dyn Mlt-Asst Instl EUR Ac

% de l'actif
Avril-22

(o e e

(oo}

10

10
10
10

% de l'actif
Avril-22

13

o o0 o o i L1 L1



Internal

Les performances sont données a titre indicatif et brutes, c’est-a-dire avant déduction des
frais du contrat et des prélevements sociaux.

Il ne s’agit pas des performances individuelles de votre adhésion qui sont liées a la date de
mise en place de l'option/du changement d’orientation de gestion.

Ces performances sont calculées en prenant pour hypothéses, pour les supports en unités
de compte, leur performance observée a la date mentionnée et, pour le support en euros,
une performance prorata temporis correspondant a 90% du dernier taux brut déterminé
par Allianz sur le contrat.

Ce taux brut ne constitue pas un engagement contractuel de la Compagnie, les
performances passées ne préjugent pas des performances futures. Le support en euros de
votre adhésion individuelle évolue en cours d’année en fonction du taux de revalorisation
en cas de sortie totale du support en euros et est revalorisé par sa participation aux
bénéfices en fin d’année.
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